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Mazanna talast

Azorbaycan Respublikasi Morkazi Banki torofindon milli 6donis sisteminin istirak¢ilarina
{invanlanan bir bildiris* [Bax: sokil 1] son 7 ay orzindo valyuta bazarlarinda miisahido edilon sirli
stikutda sunami effekti yaratdi.

. . Sakil 1: Markazi Banki, bildiris
Siravi  votondasdan dovlet momuruna,
biznesmendan bank menecerlarina har kas “Milli Odanis sisteminin istirakcilarina! Déviat
“Manat yeno devalvasiya edilirmi?” biidcasing daxilolmalarin va Xarclorin kiitlaviliyini,
hesablagmalarin ~ basa  c¢atdirilmasiin  tamin

panikastna qapilds. Halbuki, taxminsn on gfin - |80 G0 iityin nszsrs! atarag,  sikedali

ovval Markozi Bankin sodri "Valyuta bazar hesablasma-kassa amoaliyyatlarimin  aparimasi
tarazlasib, manat sabitlasib” deya fikir magqsadila 30.09.2017-ci il tarixi bank sistemi iiciin
bi]dirmisdjz_ Bundan basqa yaranmig ictimai is guinii elan edilir. Eyni zamanda bildiririk ki,
narahathig nozoro alaraq Morkozi Bank odonis sistemlori tizra 30.09.2017-ci il tarixli yeni

o g . aMaliyyat giinii hesab edilir”
bildirigo olave izah verorok sentyabr aymin Vars

son giiniiniin sonba giiniins tosadif etmasi vo

rosmi hesablagsmalarin tamamlanmasina ehtiyac arqumenti ilo asaslandirdi®. Normal halda bu
aciglama panikaya son qoymali idi. Lakin, aldo etdiyimiz malumatlardan aydin oldu ki, 6ton ii¢
giin arzinds valyuta bazarlarinda xarici valyutaya talab shomiyyatli saviyyads artib. Bu iso valyuta
bazarlarinda hassasligin halo do yiiksok saviyyads qalmasi demokdir.

Bas, ictimai narahatliga sabab na idi?

Qeyd edok ki, Azarbaycanda ilk devalvasiya (21 fevral 2015-ci il) oxsar sokilda, yani bank sektoru
iglin gonba giiniinlin rosmi is giinii elan edilmoasi ilo bas vermisdi. Bu iso valyuta bazarlari
istirakgilar da daxil olmaq]la biitiin steykholderlards sanba sindromu yaradib. Nazors alsaq ki, 6ton
devalvasiyalarin naticalori Kkifayat godor agir olub vo zororin kompensasiyasi he¢ bir halda
miimkiin olmayib ictimayatin narahatligini haqli hesab etmok olar.

Morkazi Banka olan inamsizliq panikani darinlogdiron digor miihiim faktordur. Beloki, xiisusi ilo
do birinci devalvasiyaya giinlor qalmis Markazi Bankin devalvasiya risklorini birmonali inkar
etmoasi miiasir tarixin an boyiik yalani idi. Bu iso post devalvasiya dovriinde qurumun ictimai
reputasiyasina ciddi zoror vurmaqla 6lkonin moazanno siyasstine birbasa cavabdehlik dasiyan
organla shali arasinda dorin ehtimadsizliq yaradib. Faktiki olaraq bu giin hom sahibkarda, ham do
siravi vatondagsda Morkazi Bankin m&vqgeyina siibhalar halo do galmaqgdadir.

Morkazi Banka olan inamsizligin digar naticasi isa qurum torofindon rosmi sokilds agiglanan vo
dofalarlo tokrarlanan “iizan mazanna rejimi ’nin totbigi siyasatinin ictimaiyyat torafindon halo do
gobul edilmomasidir. Baxmayaraq ki, qurum 2017-vi ilin yanvar aymndan milli valyutanin
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moazoannasinin talob va toklif asasinda formalasdirigini geyd edir ancaq aparilan giymatlondirmalor
bu fakti tokzib edir. Beloki, xiisusi ilo do aprel- avqust aylarinda global birjalarda shomiyyatli
saviyyada (toxminan 13%) doayarsizlosan ABS dollarinin “manat” qarsisinda mazannasi ligiin heg
bir doyisiklik bas vermoayib. Vo yaxud cari ilin iyun aymda “manat”m mazonnasinin
formalagsmasinda osas element olan neft giymatlorinin 1 barrel ii¢iin 44 ABS dollarina gador
ucuzlagmasi dovriindo belo moazonnado hor hansi bir ani volatilin belo hiss edilmomasi kimi
faktorlar [bax: gqeyd 2] Moarkoazi Bankin halods tanzimlonan mazanno siyasatini davam etdirmasi
faktin1 giicondirir.

Qeyd 2: 04.04.2017- 02.09.2017-ci il tarixlorindo ABS dollari/manat ciitliiyiinde mazanna
dinamikas1 comi 0.29% olub. Mazonno dinamikasi bir xatli olmaqla manatin méhkamlanmasi
istigamotinds dayisib.

Halbuki, 6tan haftonin ciima giinii yaranan ajiotaj valyuta bazarlariin va ictimai fikirin na gador
hossas olmasint bir daha siibut etdi. Yuxada sadalanan real bazar konyukturunun valyuta
bazarlarina vo ictimai fikro zoif tasirinin asas sobabi iso mohz steykholderlords iizon mozanno
rejiminin mdévcudluguna inamin olmamasindan qaynaqlanir.

Bas veronlori maraqli edon digor magam isa odur ki, nainki, proseslordon konarda olan biznes
subyektlori vo yaxud siravi vatondaslar hotta, bank menecerlari bels panikaya diisanlor sirasinda
idi. Halbuki, sonuncular valyuta bazarlarinin birbasa istirak¢is1 kimi, moazonnoni formalasdiran
konyuktur haqqinda daha ¢ox molumathidirlar va agar mazonna deyildiyi kimi, inzibati formada
deyil, bazar sortlori osasinda formalasirsa no tiglin bank tomsilgilori narahat olanlar sirasina
daxildirlor. Bu faktin 6zii belo onu demaya asas verir ki, milli valyuta hals dikte mazonnasinin
predmeti olaraq qalir.

Devalvasiyaya ehtiyac varmi?

Hazirda milli valyutanin mazannasine tasir edan daxili va xarici, fundamental va psixoloji faktorlar
birmoanali olaraq manati méhkomlondiracak istigamatlidir. Beloki;

- Comi bir-nega giin avval neft giymatlori 2017-ci ilin on yiiksok Saviyyasini test edarok 60
ABS dollarina godor bahalagdi.

- ABS dollar1 aprel ay1 ilo miiqayisads hazirda 6z doyarini 10 faizdon artiq itirib vo diinyanin
on giicli iqtisadiyyatin1 tomsil edon valyutanin yaxin golocokds kaskin m&hkomlonacayi
ehtimali kifayat godor zoifdir.

- Azorbaycanin osas xarici ticarot torofdaslarinda da iqtisadi toroddiidlor azalib vo yerli
valyutalarda ohomiyyali saviyyado mohkomlonma prosesi gedir (Rusiya, Tiirkiyo,
Qazagistan, Ukrayna v S.).

- Todiya Vo ticarot saldosunda profisit yaranib®.

- Olkonin strateji valyuta ehtiyyatlari artir (cari ilin yanvar-sentyabr aylarindan 11.5%”°) ,

- Gizli yigimlarin, amanat vo depozitlorin asas hissasinin xarici valyutada saxlanilmasi
davam edir.
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- Valyuta bazarlarina ciddi tosir faktorlarindan sayilan Beynolxalq Bankin xarici valyutada
borc 6hdaliklari restrukturizasiya edilib.

- Dovlat vosaitlori hesabina idxal mahsullarinin aligina totbigq edilon mohdudiyyst davam
edir.

- Ohalinin aliciliq saviyyasi azalib ki, bu da real sektorun valyuta talobatin1 shomiyyatli
Saviyyads azaldir.

Sadalanan sortlor faktiki olaraq milli valyutanin mazzannasine moanfi deyil miisbat tasir edan
faktorlardan hesab edilir ki, bu da névbati devalvasiya ehtiyacini liizumsuz edon baslica sobabdir.
Digor torofdon iso Moarkozi Bankin sadri torofindon sentyabrin 19-da kiitlavi informasiya
vasitalorine verdiyi agiqlamada “manatin mozonnasi siciin hor hanst risklor gérmiiriik” demasi® do
fakt olaraq 6z shamiyyatini goruyur. 9gar bu agiqlamadan sonra qurum devalvasiya qorar1 qabul
edorso o zaman valyuta bazarlarina tosir imkanini bir dofalik itira bilar ki, bu da hazirki sartlor
daxilinds arzuolunan deyil. Homginin deyure olaraq {izan mozannas rejimi adi altinda idars edilon
valyutanin bazar konyukturu formalagsmadan koskin devalvasiyast Markazin Bankin geyri-ciddi

reputasiyani daha da zoiflodo bilor.

Yuxarida sadaladigimiz faktorlarin yekun montiq noticasi kimi bildirmak istayirik ki, qisa
middatli dovr tiglin 6lkads devalvasiya riski aktual deyil va bazar istirak¢ilarinin narahatligina
garak yoxdur.

Natica

1. Valyuta bazarlarinda miigahids edilon sabitlik dayaniqli deyil.

2. Milli valyutanin (manat) hazirki mozonnasi bazar tarazliginin deyil, inzibati konsensusun
naticasidir va yiiksok risk dasiyicisidir. Manatin mazannasi valyuta horraclari istirakgilar
arasinda deyil Morkozi Bankin qapali qapilar arxasinda miisyyanlosir. Olko ictimaiyyati
hesab edir ki, Morkozi Bank istoso bazarin konyukturundan asili olmayaraq yenidon
devalvasiya gorar1 vera bilar.

3. Aiddiyyati qurumlara, xiisusi ilo do Morkozi Banka ictimai etimadsizligin soviyyasi
tohliikali hoddadir.

4. Morkozi Bank kommunikasiya alstlorindon effektiv istifado etmir.

5. Valyuta bazarlarinda pisxoloji faktorlarin tesiri yiiksok olaraq qalir

6 Apa.az, “Elman Rustamov: We see no risk for manat rate”, 19.09.2017
http://en.apa.az/azerbaijan-economy/finance-news/elman-rustamov-we-see-no-risk-for-manat-rate.html



http://en.apa.az/azerbaijan-economy/finance-news/elman-rustamov-we-see-no-risk-for-manat-rate.html

Istinadlar

Azarbaycan Respublikasinin Morkazi Bnaki, “CBA keeps refinancing rate at 15%”,
https://en.cbar.az/releases/2017/09/18/cba-keeps-refinancing-rate-at-15/

Marja.az, “Sonba giinii milli 6donis sisteminin istirak¢ist olan banklar iglayacaklor”, 29.09.2017
http://marja.az/mobile/?module=news&id=13730

Apa.az, Elman Riistomov: "Valyuta bazar1 tarazlasib, manat sabitlogib", 19.09.2017
http://m.apa.az/az/igtisadiyyat-xeberleri/maliyye xeberleri/elman-rustemov-valyuta-bazari-
tarazlasib-manat-sabitlesib-5217

Aznews.az, “Heg bir devalvasiyadan s6hbat geds bilmoaz”, 29.09.2017
http://www.aznews.az/news/igtisadiyyat/152723.html

Apa.az, “Elman Rustamov: We see no risk for manat rate”, 19.09.2017
http://en.apa.az/azerbaijan-economy/finance-news/elman-rustamov-we-see-no-risk-for-manat-

rate.html


https://en.cbar.az/releases/2017/09/18/cba-keeps-refinancing-rate-at-15/
http://marja.az/mobile/?module=news&id=13730
http://m.apa.az/az/iqtisadiyyat-xeberleri/maliyye_xeberleri/elman-rustemov-valyuta-bazari-tarazlasib-manat-sabitlesib-5217
http://m.apa.az/az/iqtisadiyyat-xeberleri/maliyye_xeberleri/elman-rustemov-valyuta-bazari-tarazlasib-manat-sabitlesib-5217
http://www.aznews.az/news/iqtisadiyyat/152723.html
http://en.apa.az/azerbaijan-economy/finance-news/elman-rustamov-we-see-no-risk-for-manat-rate.html
http://en.apa.az/azerbaijan-economy/finance-news/elman-rustamov-we-see-no-risk-for-manat-rate.html

